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Objetivos e Politica de Investimento

O objetivo do Fundo € o de alcangar, numa perspetiva de longo prazo, a valorizagéo do capital com vista ao pagamento de pensées visando a maximizag&o do bem-estar futuro dos Participantes que assumam uma
perspectiva de valorizagéo das suas poupangas a longo prazo. O Fundo adequa-se a investidores com tolerancia ao risco (perfil de risco médio baixo) e que desejem ter uma maior diversificagdo dos seus investimentos

numa ética de valorizagédo do seu capital a longo prazo.

Detalhe por Classe de Ativo Rendibilidade

Classes Benchmark A(I::th:lo M:ilmite';ax Carteira Atual Prazo Fundo (Liquida) Fundo (Bruta) Benchmark Relativa (Bruta)
Agoes 60% MSCI Europe + 40% MSCI World 25% 10% 35% 30,1% YTD 3,78% 4,18% 3,86% 0,30%
Taxa Fixa 30% EuroAgg Corp + 70%Euroagg Gov 55% 30% 75% 53,8% Ultimo ano 7,43% 8,27% 6,99% 1,20%
Taxa Variavel BB Euro Floating Rate Note Index 15% 5% 40% 9,1% Ultimos 3 anos 6,24% 7,09% 6,55% 0,51%
Alternativos e Imob Euribor 6 meses + 1% 5% 0% 10% 5,9% Ultimos 5 anos 2,49% 3,32% 2,58% 0,71%
Liquidez 0% 0% 10% 1,2% Ultimos 10 anos 2,67% 3,50% 3,00% 0,48%
Desde Jun 2002 2,91% 3,74% 3,74% 0,00%

(taxas anualizadas para periodos superiores a um ano)

Evolugéo do Valor da Unidade de Participagao

Informagéo sobre o Fundo
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Classe de Risco 1 2 3 4 5 6 7
Data de inicio do Benchmark 30/Jun/02
Valor Global do Fundo (Classe A) 290 239 688 €
N.° de Unidades de Participagdo (Classe A) 17 597 002,56
Valor de Unidade de Participagdo (Classe A) 16,4937 €
Volatilidade (5 anos) 5,63%

Evolugao Mensal da Carteira (%)

Comentario de Mercado
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Principais Titulos na Carteira

Ishares MSCI Europe Screened UCITS ETF

15,1%

Ishares MSCI World Screened UCITS ETF

8,4%

BTPS 4% 30/04/35 5,3%

iShares EUR Corp Bond ESG SRI UCITS ETF 5,1%

Columbia Threadneedle Lux Il - Lux Euro Bond Fund 4,9%

SPGB 0.7% 30/04/32

4.7%

FRTR 4.5 04/25/41 3,8%

Bundesrepub. Deutschland 2.4% 15/11/30 3.7%

Bundesrepub Deutschland 3.25% 04/07/42 3.4%

France (Govt of) 2.75% 25/10/27 3,.3%

0% 5% 10% 15%

O més foi marcado pela reabertura do Estreito de Ormuz e pela continuagéo da queda do prego do petroleo,
sinalizando que o conflito podera estar a entrar numa fase de resolugéo. Apesar da redugéo desta fonte de
incerteza, os mercados acionistas, apds dois meses de fortes valorizagdes, encerraram junho em modo de
consolidagéo, proximo de maximos histéricos. A economia global continua a demonstrar resiliéncia face ao
choque energético registado ao longo de mais de trés meses. Paralelamente, temas estruturais de
investimento, como a eletrificagdo, defesa e inteligéncia artificial, parecem estar a reforgar a robustez da
atividade econémica, mitigando o impacto de choques geopoliticos.

A atividade econémica na Zona Euro manteve-se em ligeira contracdo, com o indicador S&P Global Flash
Eurozone PMI a melhorar para 49,5, atingindo um maximo de trés meses e sinalizando uma gradual
estabilizagdo das pressdes inflacionistas, apesar de a procura permanecer fraca. As novas encomendas
continuam em queda, refletindo uma recuperagéo ainda fragil, embora com sinais iniciais de melhoria. Em
termos setoriais, a industria mantém-se em territério de expansdo, enquanto os servigos permanecem em
contragdo, reagindo, em parte, ao impacto da subida do prego dos combustiveis

A economia nos Estados Unidos acelerou ligeiramente em junho, com o S&P Global Flash US PMI a subir
para 52,2, refletindo um crescimento moderado, mas ainda abaixo dos niveis do inicio do ano. A economia
mantém-se desigual, com os servigos a crescerem de forma limitada devido a pregos mais elevados e fraca
confianga, enquanto a industria mostra uma expansdo mais robusta, apoiada por encomendas e acumulagéo
de inventarios.

A inflagdo podera ter atingido o seu maximo anual em maio, ainda assim, este contexto ndo impediu os
bancos centrais de adotarem uma postura comunicacional mais restritiva, antecipando riscos de pressdes
inflacionistas futuras. O Banco Central Europeu procedeu, em junho, a uma subida de 25 pontos nas taxas
diretoras, com o objetivo de ancorar as expectativas de inflagdo. Por sua vez, a Reserva Federal, ja sob a
lideranga do novo presidente, Kevin Warsh, manteve as taxas inalteradas, mas adotou um tom mais restritivo,
eliminando a tendéncia declarada de cortes e admitindo a possibilidade de futuras subidas, num contexto de
inflagéo persistente.

Os principais indices acionistas apresentaram, no final do més, um desempenho misto, com o indice
NASDAQ100 a descer 0,19% e o S&P500 a descer 1,06%, enquanto na Europa o indice Eurostoxx50 subiu
3,60%.

No mercado de obrigagdes, as yields da divida publica alema a 10 anos terminaram o més nos 2,86%,
descendo 7,9 pontos base. As obrigagdes do tesouro dos EUA a 10 anos subiram 3 pontos base, encerrando
0 més com uma taxa de 4,46%.

O euro desvalorizou-se face ao ddlar, terminando o més com uma cotagdo de €1,142, apresentando uma
descida de 2,06%.

Comentario do Gestor

Em junho, a atengéo dos investidores continuou centrada na evolugao do conflito no Médio Oriente. Apesar da
persisténcia de alguns focos de instabilidade, destacou-se a expressiva descida do prego do petréleo ao longo
do més, refletindo a percecdo de que o impacto econémico do conflito devera permanecer limitado e
contribuindo para uma melhoria do sentimento dos mercados.

Nos mercados acionistas, manteve-se um enquadramento globalmente favoravel, tendo o indice de referéncia
das agdes europeias registado uma valorizagdo de 3,02%, superando o desempenho do indice global de
acdes, que avangou 1,34%.

Os mercados obrigacionistas da Zona Euro apresentaram igualmente um desempenho positivo. A evolugéo
das taxas de juro de médio e longo prazo permitiu ganhos moderados tanto na divida publica como na divida
de empresas, cujos indices de referéncia registaram valorizagées de 0,40% e 0,44%, respetivamente.

Neste contexto, o fundo apresentou um desempenho positivo no més. Ao nivel do posicionamento tatico, ndo
foram efetuadas alteragbes relevantes na estrutura da carteira, mantendo-se, face a alocagéo estratégica,
preferéncia pela componente acionista. Na componente obrigacionista, mantivemos a duragdo média da
carteira de divida publica da Zona Euro cerca de 0,5 anos superior a duragéo do indice de referéncia.

Rendibilidades Histéricas

i) Os dados historicos podem nao constituir uma indicagéo fiavel do perfil de risco futuro do Fundo;

iii) A classe de risco mais baixa nao significa que se trate de um investimento isento de risco;

(
(
(
(iv) As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rendimento futuro.

ii) A classe de risco indicada, é calculada anualmente, com referéncia a 31 de dezembro de cada ano, néo é garantida e pode variar ao longo do tempo;

Outras Informagdes

O Fundo encontra-se suijeito a supervisdo da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF), onde se encontra registado com o n.° 235.

O Regulamento de Gestao encontra-se disponivel em www.ageaspensoes.pt.

Entidade Gestora -Ageas — Sociedade Gestora de Fundos de Pensoes, S.A., sede Praga Principe Perfeito 2, 1990-278 Lisboa. Matricula / Pessoa Coletiva 503455229. CRC Lisboa. Capital Social 1.200.000 Euros. Registo ASF 3820. www.asf.com.pt

Depositario: Banco Comercial Portugués, S.A., Sociedade Aberta, com sede na Praga D. Jozo I, no Porto.
Auditor: PricewaterhouseCoopers & Associado — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.



